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Modulo 2  La 
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finanziamenti



Lezione 8 
Gli strumenti di 
investimento 
collettivo 





Le quote



Le regole di 
funzionamento sono 

descritte nel prospetto del 
fondo e sono uguali per 

tutti i partecipanti

Regole di 
investimento e 

obiettivi

Costi

Tempi di dismissione 
e sottoscrizione







• Le banche depositarie custodiscono
materialmente i titoli del fondo e ne 
tengono in cassa le disponibilità liquide.
• Le banche hanno inoltre un ruolo di 
controllo sulla legittimità delle attività
del fondo sulla base di quanto prescritto
dalle norme della Banca d’Italia e dal 
regolamento del fondo stesso.





Vigilanza
Consob e Banca d’Italia

La prima controlla l’operato delle SGR, 
ossia delle Società di Gestione del 
Risparmio, e dei soggetti incaricati del 
collocamento.

La Banca d’Italia invece, autorizza, sentita
la Consob, l’attività delle SGR, approva il 
Regolamento di Gestione dei fondi comuni
e vigila sull’operato delle Banche
depositarie.





• Per identificare l’investimento
ad ogni fondo viene associato un 
numero ...

• L'ISIN (International Securities 
Identification Number) è il codice
riconosciuto a livello
internazionale per l’identificazione
degli strumenti finanziari sui 
mercati e nelle transazioni, basato
sullo standard ISO 6166.











• Il valore delle quote di un fondo cambia ogni 
giorno



10  quote

Valore unitario delle quote =388,69

PICTET WATER R EUR
ISIN LU0104885248
Valore della quota  € 388,69   
28/06/23  
 

Spesa=3.886,90 euro

Voglio investire nel fondo



Rimborso 10  quote

Valore unitario delle quote=388,69

PICTET WATER R EUR
ISIN LU0104885248
Valore della quota  € 388,69   
28/06/23  
 

Ammontare liquidato=3.886,90

Voglio liquidare parte delle mie 
quote

















Quanto pesa l’industria del risparmio gestito?









































Per investitori di maggiore
complessità
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