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Lezione 6 

Gli investimenti a breve 
termine



Se sappiamo che

Nel conto è presente un 
saldo significativo per 
qualche mese



Possiamo cercare un investimento coerente

Per profittare di questa 
disponibilità



Depositi a 
Termine

Differenza con i conti correnti?

Il vincolo
• Il denaro non può essere usato prima della scadenza



Data  15/4/2023
Saldo 100.000,00 euro

Deposito a termine fino a 15/4/2024 

La banca offre 1 %  all’anno

Un esempio



€ 100.000 

tasso di interesse = 1%
tempo= 1 anno
interesse in un anno =

I = 100.000 * 1/100 * 1 = 1000

Calcoliamo l’interesse 
atteso



In realtà una parte la banca la 
paga come imposta sugli utili 
allo stato. In Italia il 26%

Imposta = 1000 * 26% = 260

Interesse netto = I – 26%I =  1000 – 260 = 740  



Posso chiedere la restituzione prima della 
scadenza?

Deposit

Interests

Deposit
no!



I depositi sono riservati alle 
banche

Chi può ricevere depositi?



Quanto interesse posso 
chiedere in banca?

• Dipende da moneta, tempo, 
affidabilità della banca e da 
cosa sta succedendo negli altri
mercati



Tempo.... 

• Generalmente più lungo è 
l’impegno, maggiore è il tasso di 
interesse che ci viene proposto



Tempo.... Periodo Tasso di 
interesse

3 mesi 1

6 mesi 2

1 anno 3

2 anni 4



affidabilità.... 

• Maggiore è il rischio che corriamo
maggiore deve essere la remunerazione



Affidabilità.... 



Cambia anche per tipo di divisa

La banca centrale 
decide

Quanto denaro

A quali condizioni



E le banche

Adattano i tassi
Depositi

Prestiti



In Europa
• Dal 2015 tassi a zero per 

dare denaro alle  banche
• Per depositi il tasso era 

negativo (0,50%)



In Europa
nel 2020

Per questo



Ora?



I tassi a tre
mesi sono

positivi



In USA
Siamo tornati a tassi di interesse del 5% a tre mesi



Interbank 
Rate

5.26 Apr 
2023

https://tradingeconomics.com/united-states/interbank-rate
https://tradingeconomics.com/united-states/interbank-rate


Non tutte le 
banche centrali
si comportano
nello stesso
modo…
In Cina ad 
esempio



In Ghana





Qualche termine utilizzato…



EURIBOR 
• Lo Euro Interbank Offered Rate 
(Euribor) é pubblicato dall’European
Money Markets Institute, e si
riferisce al tasso medio di deposito
tra banche in Euro.



Perché le banche a 
volte pagano i clienti 
più dell’interbancario

Credito 
interbancario 
limitato

Marketing..... Vi 
venderanno altro



I depositi on line?

• Oggi una vasta offerta di 
depositi a tassi competitive…

• Minori costi amministrativi
• Competizione



Ovunque siti di selezione



Esistono 
altre forme 

di 
investimento 

a breve?

• Certificati di deposito



È un riconoscimento
di debito emesso da 
una banca. 
Trasferibile. 



Che differenza c’e 
tra certificati e 
depositi a 
termine?



Non puoi richiedere 
capitale e interessi 

prima della scadenza 

Ma puoi vendere il titolo 
prima. Il compratore sarà 
quindi il nuovo beneficiario 
alla scadenza.



Certificati a tasso 
fisso

 



Certificati a tasso 
variabile

Tassi interbancari (euribor, libor, etc…)

Indici legati a obbligazioni a breve

Inflazione o indici di mercato



Se vogliamo 
prestare ad altri 
operatori che non 
siano banche?



Possiamo utilizzare
degli strumenti di 
mercato
finanziario… ad 
esempio le 
obbligazioni e le 
commercial papers.



Un prestito  a breve a 
istituzioni o imprese

Titolo: una obbligazione a 
pagare in futuro, negoziabile.



debitore

ammontare

divisa

Schema di pagamento

scadenza



Una volta….



Oggi 
Dematerializzazione

• ISIN =   International Standards 
Identification Number
• Identificativo univoco internazionale



Si può
vendere o 
comprare
su mercati
organizzati



Quotazione giornaliera



Come posso investire?

conto corrente

Ordine



Come?

Mercato primario Mercato secondario

Di solito mediante aste



I Buoni 
Ordinari 
del Tesoro







La ritenuta fiscale 
è pari al 12,50% 

ed è pagata in via 
anticipata al 

momento 
dell’acquisto



I rendimenti
Aprile 2023



• Le emissioni di buoni 
ordinari del tesoro 
italiano  sono collocate 
mediante aste











Il risultato finale 
alla fine dell’asta è 
il prezzo medio di 

aggiudicazione





Deleghiamo 
l’investimento a terzi

• Ma con regole
chiare….

• Investimenti in titoli a 
breve termine.



Gestioni 
Monetarie



• Deleghiamo un soggetto 
autorizzato a comprare per noi 
strumenti finanziari a breve 
termine



Fondi Comuni



Un esempio



Il gestore è  Pictet

• Obiettivo del fondo: 
• Rendimenti in linea con il mercato
monetario

• Identificativo ISIN
• LU0128495834





Cosa é il 
Benchmark?

• Un paniere di titoli che è 
utilizzato come riferimento per il 
rischio/rendimento del nostro 
fondo. 
• È il mercato di riferimento per il 
gestore che deve cercare di avere
rendimenti migliori



Ovviamente per questo servizio commissioni



Non siamo soli.
È un fondo

aperto con molti
sottoscrittori



Come scelgo i fondi?

Reputazione, costi, rendimenti passati

Ratings

Benchmark and analisi dei competitori



Ricapitolando
Strumento Tempo Rischio Rendimento

Conto corrente Brevissimo Banca Molto basso

Deposito a tempo Breve: durata Banca - 
Liquidità

basso

Certificato di 
deposito

Breve: durata 
ma liquidabile

Banca - 
Liquidità

basso

Obbligazione Breve; durata 
ma liquidabile

Emittente Dipende 
dall’emittente e 
dalla scadenza

Gestione 
Monetaria

Dipende dagli 
strumenti 
utilizzati

Strumenti 
ammessi

Dipende

Fondo Monetario Liquidabile in 
poco tempo

Strumenti 
ammessi

Dipende
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