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Previdenza, contesto
istituzionale, gestione
contabile e
monitoraggio etico.




Lezione 10

Gli organi di controllo
e di tutela del
risparmiatori. |
contesto europeo




Lo Stato interviene
nell’economia e negli
scambi finanziari in
molti modi.
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Prodotti e soggetti
autorizzati, regole
generali di
contrattazione e
regolamento delle
controversie...
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Vigilante,
arbitro,
regolatore




Tanti organi
specializzati

e Mercato di riferimento
e Obiettivi




BANCA D'ITALIA

Banca d’ltalia



Istituita nel 1893 mediante la fusione di
guattro banche, con privilegio di emissione e
come banca delle banche




Indipendenza

Con la "legge bancaria" del 1936 la Banca d’ltalia
diventa istituto di credito di diritto pubblico.

Nel luglio 1981 il "divorzio" fra lo Stato (Ministero
del Tesoro) e la sua banca centrale. Listituto non
era piu tenuto ad acquistare le obbligazioni che il
governo non riusciva a piazzare sul mercato.

Nel 1992 la decisione sul tasso di sconto, ovvero il tasso con cui
la Banca d’Italia presta denaro alle banche, diventa competenza

esclusiva del Governatore.

Nel 1998 il legislatore sottrae definitivamente la Banca d’ltalia

alla gestione da parte del governo italiano, sancendo
I'appartenenza della stessa al sistema europeo delle banche

centrali.

Unione Europea




Le principali funzioni della banca d’ltalia

Concorre al .
Concorre alla Sorveglianza

politica Monetaria SISEEME qlll\/.lgllanza sistemi di
: creditizia e
SIIca finanziaria Euro pagamento
peo

Supervisione dei

Compiti di
mercati finanziari e moneta Tesoreria per lo
creditizi Stato

Emissione della




Consob

http://www.consob.it/

Istituita con legge 7 giugno 1974, n. 216.

Autorita amministrativa indipendente, dotata di
autonoma personalita giuridica e piena autonomia.

Rivolta alla tutela degli investitori, all’efficienza, alla
trasparenza e allo sviluppo del mercato mobiliare
italiano.



IVASS

Sl 3
EHIVASS
[} i V=
'_____ ,E:-' ISTITUTO PER LA VIGILANZA %
B® SULLEASSICURAZIONT @

Bollettino di Vigilanza

Istituto per la Vigilanza
delle Assicurazioni

Anno VI n. 12/2018
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https://www.ivass.it/




COVIP

Commissione di

vigilanza sui Fondi
Pensione
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https://www.covip.it/




AGCM - Autorita Garante della Concorrenza e
del Mercato

.,
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http://www.agcm.it/

N AUTORITA GARANTE ¢
DELLA CONCORRENZA &<
AGCM |E DEL MERCATO
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Bollettino

Settimanale




Unita di informazione finanziaria per
I"ltalia

newsletter

I-2019

gennaio 2019

LE SEGNALAZIONI DI OPERAZIONI SOSPETTE

2° semestre 2018

Aggiornamenti delle statistiche

Nel 2018 la UIF ha ricevuto 98.030 se-
gnalazioni di operazioni sospette (SOS), il
4.5 per cento in pil rispetto al 2017.

Nel secondo semestre le SOS ricevute sono
state complessivamente pari a 48.687, in si-

nanziamento del terrorismo (409 a fronte di
506), che hanno tuttavia superato per la pri-
ma volta le 1.000 unita nell'anno.

Nel secondo semestre I'Unitd ha complessi-
vamente analizzato e trasmesso agli Organi
investigativi 49.014 segnalazioni e ha adotta-
to 23 provvedimenti di sespensione di opera-
zioni sospette per un valore di 5,6 milioni di

https://uif.bancaditalia.it
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I Pilastri della nuova normativa

I° PILASTRO 1I° PILASTRO llI° PILASTRO
Requisiti patrimoniali Controlli prudenziali Informazione al pubblico /
minimi sull'adeguatezza patrimoniale disciplina di mercato

Costituiscono un insieme unitario e il Nuovo Accordo non pué
considerarsi attuato se non sono operanti insieme

/ . . . . x
* | trattati di Basilea fissano regole

comuni di vigilanza e accesso al

mercato.
\_ /




Dal 2000
Slamo In uno
Spazio

Europeo







Unione monetaria

% Una unica moneta per tutti
gli Stati dell’area Euro

m Una Banca Centrale Unica




Unione bancaria

REGOLE COMUN!I DI
AUTORIZZAZIONE,
FUNZIONAMENTO E
VIGILANZA DELLE
BANCHE

UN SISTEMA UNICO DI
CONTROLLI E LA LIBERA

CIRCOLAZIONE DEl
SERVIZI




Spazio unico dei
pagamenti

REGOLE COMUNI

PER I TEMPI E COSTI

TRASFERIMENTI DI
DENARO

SIMILI OVUNQUE




Le direttive e i regolamenti
europei...

Dal 3 gennaio 2018 ¢ entrata in vigore in tutta
I’"Unione la nuova direttiva MiFID Il (2014/65/EU) e
dal regolamento MiFIR (Markets in financial
instruments regulation) (regolamento EU n.
600/2014).

Regolamenti europei stabiliscono i requisiti tecnici
e commerciali per i bonifici e gli addebiti diretti in
euro ...



Gli organi di
vigilanza
europel




Un sistema complesso

TRE AUTORITA EUROPEE DI
VIGILANZA (EBA, EIOPA, ESMA)

IL COMITATO EUROPEO PER IL
RISCHIO SISTEMICO.

SEVIF

LE AUTORITA NAZIONALI DI
VIGILANZA.



La vigilanza macroprudenziale
sorveglianza sul sistema
finanziario nel suo complesso,
per prevenire o attenuare i rischi
per il sistema.

La vigilanza microprudenziale

la vigilanza esercitata sui singoli
istituti, quali banche, compagnie
di assicurazione o fondi
pensione.

Il Sistema europeo di vigilanza finanziaria
ECOFIN

sagoalasione iechl | EUROPEAN SYSTEMIC RISKBOARD (ESRB)

e raccomandazioni
ai governi

" informazioni 525'1 -~ T l segnalazione rischi

ppi micro-pr

EUROPEAN SUPERVISORY AUTHORITIES (ESAs)

Joint
Committee of
the European
Supervisory
Authorities

Sub-Committee
on Financial

g membro

+-- permanente

con diritto di
voto

Autorita di Autorita di
vigilanza vigilanza H
nazionali nazionali nazionali
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https://eba.europa.eu
Autorita ps:// P

Bancaria

Europea
EBA/ABE

" EUROPEAN
® *E

»Y BANKING

AUTHORITY

Assicurare la stabilita finanziaria nell’UE e garantire
I"integrita, I'efficienza e il regolare funzionamento del
settore bancario.



Autorita
europea delle
assicurazioni e
delle pensioni
aziendali e

professionali
(EIOPA)

https://eiopa.europa.eu
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Assicurare un livello di regolamentazione e di vigilanza
prudenziale per le assicurazioni e le pensioni nell’UE.



LUAutorita
europea degli
strumenti
finanziari e dei

mercati (ESMA)

https://www.esma.europa.eu/

¢ ESMA

and Markets Authority

Migliorare la protezione degli investitori e promuovere
mercati finanziari stabili e ordinati.


http://www.esma.europa.eu/

Quando entriamo in una qualsiasi
banca dell’area Euro




Livello di istruzione/professione

1.1 Qual & il tuo titolo di studio?

O Laurea o Master in discipline economiche/giuridiche/ingegneria, con orientamento finanza e mercati

s

O Laurea in discipline economick idiche/scienze ichefingegneria, senza orientamento finanza e mercati

O .
(O Propensione al rischio

7.1 Tenendo presente che il valore del tuo portafoglio inevitabilmente oscillera nel tempo, qual & il margine di
oscillazione che sei disposto ad accettare?

1.21n
O O Andamento sostanzialmente stabile del valore del capitale investito: rendimento atteso e rischio di perdita limitati
O O Contenuta oscillazione del valore del capitale investito: rendimento atteso e rischio di perdita moderati

s

e el ialn i 5it. i Atbnon m renhin Al naedite eienf

O O Mndin morillasinne dal

O O Conoscenza in materia di investimenti

2.1 Al rendimento di ogni prodotto finanziario viene associato un diverso grado di rischio. Secondo te, quale di
13T 7.2 Queste affermazionié pil corretta?

O

[ ] [ ]
O Il rendimento di un investimento & del tutto indipendente dal suo grado di rischio
queS |OIIaIIO N o oo

2.2 La diversificazione degli investimenti ha I'obiettivo di ridurre la rischiosita del portafoglio. Secondo te,
quale delle seguenti proposte & pil efficace a tale scopo?

O Investire in azioni di 10 societa appartenenti a settori diversi
7.3 O‘ O Investire in azioni di 10 societa appartenenti allo stesso settore
O Non so

2.3 L'investimento in prodotti finanziari in valuta diversa dall'euro aggiunge il rischio derivante dalle
oscillazioni del tra la valuta estera e I'euro. Secondo te quale dei seg in iti erebbe
un tale tipo di rischio?

[ ]
() Investimento in titali di stato statunitensi denominati in dollari
O Investimento in obbligazioni di una societa statunitense denominate in euro

O Investimento in azioni di una societd francese denominate in euro

() Adun potenziale alto rendimento alteso corrisponde di norma un rischio altrettanto alto

2.4 1l rischio di liquidita di uno str lprod fi iario consiste nella difficolta di venderlo in tempi

[ ]
ragionevolmente brevi e a condizioni di prezzo significative (cio& definite in esito alle proposte di pii soggetti
wvenditori e compratori). Secondo te, quale dei seguenti strumenti finanziari & pitu facile da vendere a condizioni
di prezzo significative in tempi ragionevolmente brevi?

O Strumenti finanziari derivati, strutturati su misura del singolo Cliente e non cedibili

O Azioni quotate in un mercato regolamentato (es. Borsa) e trattate normalmente con i volumi di r iazione

(O Obbligazioni emesse da societa, non trattate in mercati regolamentati

Adeguatezza Appropriatezza




Obiettivi principali della vigilanza

Stabilita Efficienza

Trasparenza e
Concorrenza correttezza dei
comportamenti




Cosa vuol dire
efficienza per |
mercati
finanziari?

-

Coerenza della struttura
con l'attivita svolta

~N

N

Adeguato grado di
concorrenzialita

y

N

Economie di Scala
adeguate

J




Per |la autorizzazione
di una Banca in Italia

B ANKI
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Quali sono gli elementi valutati per la
autorizzazione?

Profili di istruttoria

Assetto Programma di Requisiti
= ] Governance =
proprietario attivita prudenziali
Y :
2 @& il %
ull :
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Il capitale minimo iniziale

/
7
y ’

Banche:
* societa per azioni e popolari: € 10 milioni
* credito cooperativo: € 5 milioni

Intermediari finanziari:

* societa cooperativa a mutualita prevalente (no garanzie): € 1,2 milioni
* senza rilascio di garanzie: € 2 milioni

* con rilascio di garanzie: € 3 milioni

IMEL
¢ € 350 mila

Istituti di Pagamento
*Da 0a €125 mila (in base ai servizi)




Vigilanza Strutturale Vigilanza Prudenziale

Vigilanza Protettiva e

Vigilanza Informati : i
Igilanza Intformativa Risolutiva




La Vigilanza

prudenziale

-

.

affidabilita

~N

Regole micro ex ante a
tutela della stabilita e

J




Ad esempio...

| controlli di adeguatezza sul capitale



Principio=

| fondi propri
devono
essere
adeguati ai
rischi assunti




* | rischi da coprire
vengono calcolati
partendo dall’insieme
delle attivita (prestiti e
investimenti) e
ponderandoli per un
coefficiente di rischio

STATO PATRIMONIALE BANCARIO

ATTIVO PASSIVO

PASSIVO

ATTIVO FINANZIARIO EINANCISSIC
(CASSA- IMPIEGHI- (C.C. ATTIVI,

OBEBLIGAZION]!
ORDINARIE ETC)

TITOLI ETC)

PASSIVITA' TIER 2
(OBBLIGAZIONI JUNIOR,

ATTIVO

STRUMENTALE APITALE AGGIUNTIVO

ol CAPITALE
OPERATIVI, CAPITALE CLASSE i

ATTREZZATURE IN SENSO STRETTO /




STATO FATRIMONIALE BANCARIO

ATTIVO PASSIVO
PASSIVO
ATTIVO FINANZIARIO HAaARC
(CASSA- IMFIEGHI- {C.C. ATTIVI,
TITOLI ETC) OBBLIGAZIONI
ORDINARIE ETC)
PASSIVITA' TIER 2
{OBBLIGAZIONI JUNIOR,
S s———mmnt
e
e —
ATTIVO I
STRUMENTALE PITALE AGGIUNTIVO
(IMMOBILI
OPERATIVI, CAPITALE CLASSE i
ATTREZZATURE IN SENSO STRETTO
LEILC)

CAPITALE

/

Capitale primario di
classe 1 in senso
stretto

(Common Equity Tier
1—-CET1)




C

* || CET1 ratio viene utilizzato dalla Banca
Centrale Europea (BCE) per valutare la
solidita delle banche.

* La BCE richiede alle banche europee di
mantenere un CET1 ratio minimo dell’8%.
Tuttavia, ogni Paese puo fissare soglie
differenti in base alle caratteristiche del
mercato nazionale. In ltalia, ad esempio, il
CET1 ratio minimo e del 10,5%.




Dove trovo guesta
informazione?

Per conoscere il CET1 ratio della propria banca € possibile
consultare il sito web dell’istituto o chiedere informazioni
direttamente alla propria filiale. Inoltre, ’'Unione Europea
ha introdotto una direttiva che obbliga le banche ad
informare i propri correntisti sulla loro solidita
patrimoniale e sul CET1 ratio.
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4 )

CET1 primo trimestre 2023

\

Fineco Bank: Mediolanum: BCC Roma: Banca Sella: BFF Bank:
20,8% 20,7% 18,96% 18,63% 16,9%

Banca
Generali: MPS: 15,6%
16,3%

Pop Sondrio: Banca Ifis: Banco Desio:
15,4% 15,01% 15,01%

Intesa
Sanpaolo:
13,5%

Ing group: Mediobanca: Credem:
14,5% 14% 13,72%

BPER: 12,04%




°* aumentare

Riduzione delle
asimmetrie informative
informazioni e
comunicazione

La Vigilanza riguardo...

informativa




PROSPETT
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presso Pl dei

Numero di iserizione ala Camers di Comed

Frorpeno Informutivo depotinee poenio 1 €
dall srensmts appocramioos di parte della CONSC
L'sdempiments & pubblearicns del posseats Feq

sl g

pop:
B Prospeno Tnfocmstinn & dispoaisle presso s 1

inVia Ghislies 8, Jeal, monché sl siso ieaner del

UniCredit

Foghs ot n'GP4E

i aggeomanent 112 2000

N e Az ¢ 08 @ shr Qegsi 1. 175 8 sy TUB.

FOGLIO INFORMATIVO
CARTA PREPAGATA NOMINATIVA RICARICABILE GENIUS CARD

Proviiatto vemdute it LniCreadid SpA brameite le Filinld conbeng
Runt, Buraco i Sicilia € Agenzin TU UneCrodit, ov
r itfraverso il

dinde UniCrodit Bancs, UniCrodit Banca o
zi ali Baraon Mudticanale,

UniCredit .p.A.

Sade Socale: Via Alessandra Specchi 16 - 00188 Roma - Diraziona Genorale: Pazza Cordusio - 20123 Milanc

Tel.: 800.325285 (ool estero 02 3340.8965)

Faoe 02 3348 8009

Sitos Inkarmal wire Lncradin |

Email niagluricredt oy

Banca iscritta sl Albo dele Banche & Capogruppo del Gruppo Bancano UniCredt - Albo dei Gruppi Bancart cod,
2008 1 - Cod. ABI 02008, 1 - lscrizione 8l Registro dele bngrese di Roms, Codice Fiscale @ P IVA n* 00348170101 -
Adarants al Fondo Intarbancano di Tusela dei Depositi @ & Fordo Namonala di Garanzia

DATI E QUALIFICA SOGGETTO INCARICATO DELL'OFFERTA FUORI SEDE:

Setu

¥ servzio consenta &l Titdans colla Carta - eni | massimail & importo prestabiiti @ i modalta contrattsslmenta
prestabiite - n paricolare di: ficevere bonific Itafla & SEPA, dispasiicn di pagamenta mediante bonific
Raka, doenicliare uterze & RID, canslizzare stipendio & persions od effetivare gfi ondni contiruathi, ramite e
oooedinats bancarke IBAN asscciste @l cana @ fporate sulla Carts slasa, palvans contants prsso W Agenzie
UniCredt in itala nanché tramite spacell avlomatis ATM (Automated Telier Machine, ciod datrbicn automaticl d
contarti) in itala e allestero collegas, o orculo inemazionale visualzzato sulls Carta, efieiuare pagamenti di
ulenze, MAV, RAV, REP nonhé di bssse & relte universilarie, alienere beni & servizi con pagamento ramile inlemel
{anche mediante pagamenio PagOnine) o sy POS dagl esercentl comenzionali con I cirguily inlemazionale
niptodetio sulla Cana.

Acune dela Carta del collegar ad un servizio di Onine Banking defla Banca: al
Servizo ONUNE TU. 0 & ratta di Carta rilsscials da una dele flai dells Banca contracdatinte Agenzia TU alla
progeia specifica clentala ovwerd al Servizio & Banca Mullicanale, 54 @ Iratta & Carla rlasciats prisso aitra Bliaka
data Banca ramite & quale il prodone ¢ dstrbuno. |l nlascio della Carta prasuppone quinds §attvazione del Senizn
i Oniine Banking corisperdents

Pagine 1415

...Le caratteristiche delle operazioni
finanziarie

(obiettivo consentire alle parti
coinvolte di effettuare la valutazione
corretta delle relazione
rischio/rendimento associata
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... gli intermediari

Obiettivo valutare la solidita e capacita degli
intermediarinella valutazione e gestione degli
emittenti e I'esistenza di potenziali conflitti di

ch resse. /
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... | mercati mobiliari

Obiettivo valutare la capacita di
informare in modo adeguato
Autorita ed investitorisulle
negoziazioni.

\_




Risolutiva

Tutela del
Depositante/Risparmiatore

Tutela del Mercato




Qualora la
banca si trovi
IN UN3
situazione di
difficolta




La banca puo

essere Attivando una o piU’
sottoposta a : : :
risoluzione delle soluzioni previste

nell’interesse

Subblico dalla normativa europea




Vendere parte della attivita

Trasferire temporaneamente attivita e passivita a una societa
gestita dalle autorita

Trasferirele attivita deteriorate ad una societa specializzata (bad
bank) che ne gestisce la liquidazione

\.

Applicareil bail in (salvaggio interno — opposto a bail out
salvataggio esterno) ossia svalutare azioni e convertire crediti in
azioni per assorbire le perdite e capitalizzare la banca in difficolta o
una nuova entita che ne continui le funzioni essenziali

J




Strumenti soggetti e
gerarchia del bail-in
Principali strumenti
esclusi dal bail-in

* Passivita garantite

(es.: covered bond)

» Obbligazioni e altre * Debiti verso dipendenti, fisco,
passivita ammissibili enti previdenziali, fornitori

* Depositi > 100.000
euro di persone fisiche
e PMI
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