
Corso di 
educazione 
finanziaria 



Modulo 3 
Previdenza, contesto 
istituzionale, gestione 
contabile e 
monitoraggio etico.  



Lezione 10 
Gli organi di controllo 
e di tutela dei 
risparmiatori. Il 
contesto europeo



Lo Stato interviene
nell’economia e negli
scambi finanziari in 
molti modi.



Legislatore



Prodotti e soggetti
autorizzati, regole
generali di 
contrattazione e 
regolamento delle
controversie...



Il testo unico 
bancario



Il testo unico della 
finanza



Il codice 
delle 
assicurazioni



Operatore 
economico



Redistributore di 
risorse



Vigilante, 
arbitro, 
regolatore



Tanti organi 
specializzati
• Mercato di riferimento
• Obiettivi



Banca d’Italia





Nel luglio 1981 il "divorzio" fra lo Stato (Ministero
del Tesoro) e la sua banca centrale. L’istituto non
era più tenuto ad acquistare le obbligazioni che il
governo non riusciva a piazzare sul mercato.

Con la "legge bancaria" del 1936 la Banca d’Italia 
diventa istituto di credito di diritto pubblico. 

Nel 1998 il legislatore sottrae definitivamente la Banca d’Italia 
alla gestione da parte del governo italiano, sancendo 
l’appartenenza della stessa al sistema europeo delle banche 
centrali.

Nel 1992 la decisione sul tasso di sconto, ovvero il tasso con cui 
la Banca d’Italia presta denaro alle banche, diventa competenza 
esclusiva del Governatore. 

Indipendenza

Unione Europea



Le principali funzioni della banca d’Italia

Concorre alla 
politica Monetaria 

Unica

Concorre al 
sistema di Vigilanza 

creditizia e 
finanziaria Europeo

Sorveglianza 
sistemi di 

pagamento

Supervisione dei 
mercati finanziari e 

creditizi

Compiti di 
Tesoreria per lo 

Stato

Emissione della 
moneta



Consob

Rivolta alla tutela degli investitori, all’efficienza, alla
trasparenza e allo sviluppo del mercato mobiliare

italiano.

Autorità amministrativa indipendente, dotata di 
autonoma personalità giuridica e piena autonomia.

Istituita con legge 7 giugno 1974, n. 216.



IVASS

Istituto per la Vigilanza 
delle Assicurazioni



COVIP

Commissione di 
vigilanza sui Fondi 
Pensione



AGCM - Autorità Garante della Concorrenza e 
del Mercato



UIF

Unità di informazione finanziaria per 
l’Italia



I mercati 
finanziari sono 
ormai 
internazionali



• I trattati di Basilea fissano regole
comuni di vigilanza e accesso al 
mercato.



Dal 2000 
siamo in uno 

Spazio 
Europeo





Unione monetaria

Una unica moneta per tutti 
gli Stati dell’area Euro

Una Banca Centrale Unica



Unione bancaria

REGOLE COMUNI DI 
AUTORIZZAZIONE, 

FUNZIONAMENTO E 
VIGILANZA DELLE

BANCHE

UN SISTEMA UNICO DI 
CONTROLLI E LA LIBERA 

CIRCOLAZIONE DEI 
SERVIZI



Spazio unico dei 
pagamenti

REGOLE COMUNI
PER I 

TRASFERIMENTI DI 
DENARO

TEMPI E COSTI
SIMILI OVUNQUE



Le direttive e i regolamenti 
europei…

Dal 3 gennaio 2018 è entrata in vigore in tutta 
l’Unione la nuova direttiva MiFID II (2014/65/EU) e 
dal regolamento MiFIR (Markets in financial 
instruments regulation) (regolamento EU n. 
600/2014).
Regolamenti europei stabiliscono i requisiti tecnici 
e commerciali per i bonifici e gli addebiti diretti in 
euro …



Gli organi di 
vigilanza
europei



Un sistema complesso

TRE AUTORITÀ EUROPEE DI 
VIGILANZA (EBA, EIOPA, ESMA) 

IL COMITATO EUROPEO PER IL 
RISCHIO SISTEMICO.

LE AUTORITÀ NAZIONALI DI 
VIGILANZA.





Autorità 
Bancaria 
Europea   
EBA/ABE

Assicurare la stabilità finanziaria nell’UE e garantire 
l’integrità, l’efficienza e il regolare funzionamento del 
settore bancario.



Autorità 
europea delle 
assicurazioni e 
delle pensioni 
aziendali e 
professionali 
(EIOPA) Assicurare un livello di regolamentazione e di vigilanza 

prudenziale per le assicurazioni e le pensioni nell’UE.

https://eiopa.europa.eu



L’Autorità 
europea degli 
strumenti 
finanziari e dei 
mercati (ESMA)

Migliorare la protezione degli investitori e promuovere 
mercati finanziari stabili e ordinati.

https://www.esma.europa.eu/

http://www.esma.europa.eu/


Quando entriamo in una qualsiasi 
banca dell’area Euro



Il questionario
ESMA per la 
profilatura del 
cliente

Adeguatezza Appropriatezza



Obiettivi principali della vigilanza

Stabilità Efficienza 

Concorrenza
Trasparenza e 
correttezza dei 
comportamenti



Cosa vuol dire 
efficienza per i
mercati
finanziari?













Ad esempio…

I controlli di adeguatezza sul capitale



Principio=
I fondi propri
devono
essere
adeguati ai
rischi assunti



• I rischi da coprire 
vengono calcolati 
partendo dall’insieme 
delle attività (prestiti e 
investimenti) e 
ponderandoli per un 
coefficiente di rischio



Capitale primario di 
classe 1 in senso 
stretto
(Common Equity Tier 
1 – CET1)



• Il CET1 ratio viene utilizzato dalla Banca 
Centrale Europea (BCE) per valutare la 
solidità delle banche. 

• La BCE richiede alle banche europee di 
mantenere un CET1 ratio minimo dell’8%. 
Tuttavia, ogni Paese può fissare soglie 
differenti in base alle caratteristiche del 
mercato nazionale. In Italia, ad esempio, il 
CET1 ratio minimo è del 10,5%.



Dove trovo questa 
informazione?

Per conoscere il CET1 ratio della propria banca è possibile 
consultare il sito web dell’istituto o chiedere informazioni 
direttamente alla propria filiale. Inoltre, l’Unione Europea 
ha introdotto una direttiva che obbliga le banche ad 
informare i propri correntisti sulla loro solidità 
patrimoniale e sul CET1 ratio.



Per le 
banche
europee il 
CET1….



CET1 primo trimestre 2023

Fineco Bank: 
20,8%

Mediolanum: 
20,7%

Icrea Banca: 
19,2%

BCC Roma: 
18,96%

Banca Sella: 
18,63%

BFF Bank: 
16,9%

Banca 
Generali: 

16,3%

Fideuram: 
15,8% MPS: 15,6% Pop Sondrio: 

15,4%
Banca Ifis: 

15,01%
Banco Desio: 

15,01%

UniCredit: 
14,9%

Ing group: 
14,5%

Mediobanca: 
14%

Credem: 
13,72%

Intesa 
Sanpaolo: 

13,5%

Banco BPM: 
13,3%

Banca 
Sistema: 

12,6%
BPER: 12,04%



• aumentare
informazioni e 
comunicazione
riguardo…









Lucio Lamberti Obiettivi principaliVigilanza Protettiva e 
Risolutiva

Tutela del 
Depositante/Risparmiatore

Tutela del Mercato



Qualora la 
banca si trovi 
in una 
situazione di 
difficoltà 



La banca può
essere
sottoposta a
risoluzione
nell’interesse
pubblico
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